La curva de Phillips para la
economia cubana.
Un andlisis empirico

_ : : _ | MAYO/JUNIO
Malena Portal Boza, Duniesky Feité Madrigal y Sergio Valdés Pasarén i 2015

estudios regionales en I 4

eCcofomia,
joblacion )
desarrolio

cuadernos de trabajo de la UACJ

UNIVERSIDAD AUTONOMA DE CIUDAD JUAREZ




La curva de Phillips para la economia cubana.
Un anailisis empirico

Malena Portal Boza, Duniesky Feitc Madrigal y Sergio Valdés Pasaron

UNIVERSIDAD AUTONOMA DE CIUDAD JUAREZ



UNIVERSIDAD AUTONOMA DE CIUDAD JUAREZ

Instituto de Ciencias Sociales y Administracién

Cuerpo Académico de Estudios Regionales en
Economia, Poblacién y Desarrollo

Lic. Ricardo Duarte Jaquez
Rector

M.C. David Ramirez Perea

Secretario General

Mtro. Manuel Loera De la Rosa

Secretario Académico

Mtro. Juan Ignacio Camargo Nassar
Director del Instituto de Ciencias
Sociales y Administracion

Mtro. Ramén Chavira Chavira
Director General de Difusio”n
Cultura y Divulgacion Cientifica

Dr. Luis Enrique Gutiérrez Casas
Coordinador General de
Inwestigacion y Posgrado

Dra. Myrna Limas Hernandez
Coordinadora del Cuerpo Académico de
Estudios Regionales en Economia,
Poblacion y Desarrollo

Diserio de cubierta

Alejandro Chairez

Universidad Auténoma de Ciudad Juérez
Ave Plutarco Elias Calles 1210,

Foviste Chamizal, C.P. 32310

Ciudad Juérez, Chihuahua, México

WWW.uacj.mx

© Universidad Auténoma de Ciudad Juirez

Comité editorial:

Dra. Myrna Limas Hernandez

Mtro. Wilebaldo Lorenzo Martinez Toyes
Dr. Rail Ponce Rodriguez

Dr. Isaac Leobardo Sénchez Juirez

Mtra. Maria Del Socorro Velizquez Vargas

Dr. Luis Enrique Gutiérrez Casas
Editor y Coordinador de Cuadernos de Trabajo

Estudios Regionales en Economia, Poblacién

y Desarrollo. Cuadernos de Trabajo de la UAC]
ISSN 2007-3739

Numero 27. Mayo / Junio 2015
La curva de Phillips para la economia cubana.
Un anilisis empirico
Malena Portal Boza, Duniesky Feité Madrigal y
Sergio Valdés Pasarén
Universidad Auténoma de Ciudad Judrez

Estudios Regionales en Economia, Poblacién y Desarrollo. Cuadernos
de Trabajo de la UAC]J

Afio 5, No.27, mayo - junio, es una publicacién bimestral editada
por la Universidad Auténoma de Ciudad Judrez a través del Cuerpo
Académico de Estudios Regionales en Economia, Poblacién y Desarrollo
del Instituto de Ciencias Sociales y Administraciéon. Redaccién: Avenida
Universidad y H. Colegio Militar, Zona Chamizal s/n., C.P. 32300,
Ciudad Juirez, Chihuahua, México. Teléfonos: (656) 688-38-00, ext.
3792. Correo electrénico: Igtz@uacj.mx.

Editor responsable: Luis Enrique Gutiérrez Casas. Reserva de derechos al
uso exclusivo No. 04-2011-021713353900-102. ISSN 2007-3739,
Impresa por Studio Los Dorados, calle Del Campanario, numero 820-2,
Santa Cecilia, C.P. 32350, Cd. Judrez, Chihuahua. Distribuidor: Subdi-
reccién de Gestion de Proyecto y Marketing Editorial. Ave. Plutarco Elias
Calles 1210, Foviste Chamizal, C.P. 32310, Ciudad Juédrez, Chihuahua.
Este ntimero se terminé de imprimir el 15 marzo de 2015 con un
tiraje de 120 ejemplares.

Los ensayos publicados son responsabilidad exclusiva de sus autores. Se
autoriza la reproduccién total o parcial bajo condicién de citar la fuente.

Registrada en: ® Dialnet Refe

Publicacién afiliada a la Red Iberoamericana

de Estudios del Desarrollo




Estudios Regionales en Economia, Poblacién y Desarrollo. Cuadernos de Trabajo de la UACJ, Universidad
Auténoma de Ciudad Juéarez , nimero 27, mayo-junio de 2015, ISSN 2007-3739, pp. 3-18, México.

La curva de Phillips para la economia cubana.
Un analisis empirico

Malena Portal Boza *
Duniesky Feité Madrigal **
Sergio Valdés Pasaron ***

Resumen

El objetivo de este trabajo es analizar la curva de Phillips para la economia cubana durante el periodo de 1990 a
2009 realizando un recorrido por la crisis economica del periodo derivada de la caida del campo socialista y la
desaparicion del Consejo de Ayuda mutua Economica (CAME). Los resultados indican que a pesar de que la teoria
de la Curva de Phillips fue utilizada en muchos paises para mantener el desempleo en cifras bajas mientras se
toleraba una inflacion alta, la experiencia de Cuba ha demostrado que un pais puede tener simultaineamente
inflacion y desempleo elevados.
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Abstract

This paper analyzes the Phillips curve for the Cuban economy during the period 1990-2009 focusing on the
economic crisis of this period derived from the fall of the socialist camp and the disappearance of the Council of
Mutual Economic Assistance (CMEA). The results indicate that although the theory of the Phillips Curve was used
in many countries to keep unemployment at low levels while high inflation was tolerated, Cuba's experience has
shown that a country can have simultaneous inflation and high unemployment.
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< 1. Introduccion.

El hombre como ser pensante y racional, inquieto y avido de conocimiento, a lo largo de la historia
siempre ha tratado de encontrar explicaciones a los diferentes fenomenos que se dan, como parte de la
busqueda y creacion de nuevas alternativas que se traduzcan en mejoras para su bienestar. Dentro de las
Ciencias Economicas, varias han sido las aristas de investigacion para poder explicar los fenémenos
econdmicos, encontrar las causas que los originan y en funcion de ello establecer politicas de actuacion.
En este sentido se han desarrollado diversas escuelas del pensamiento econémico con disimiles enfoques
para tratar de encontrar respuestas sobre fendmenos como el crecimiento econémico, el desempleo, las
fluctuaciones que se dan en la produccion, en los precios, entre otras cuestiones y a su vez generar recetas
de como reaccionar ante estos choques de oferta o demanda y qué politicas deberian ser llevadas a cabo
para que los paises puedan enfrentar los periodos de crisis.

El consenso entre las corrientes econémicas ha estado en buscar el bienestar de la gente,
acompafnado de precios estables, bajo desempleo y un alto y rapido crecimiento. Pero los desacuerdos se
concentran en determinar el modelo correcto para poder representar la economia, definir las causas que
originan los problemas macroecondémicos y los instrumentos adecuados para enfrentarlos, todo ello de la
mano con la participacion o el papel que debe desempeiiar el Estado. En este ultimo caso las diferencias
de criterios van en funcion de determinar si el mercado tiene los mecanismos y es capaz de recuperarse
por si solo o si es necesario la intervencion del Estado para que se pueda dar una recuperacion de las
economias ante momentos de crisis econémicas.

El contexto contemporaneo donde se desenvuelven las economias a nivel mundial influenciado
por el protagonismo de crisis en diferentes escalas, ha contribuido a la transformacion de las politicas
econdmicas para poder enfrentar los periodos sucesivos. El resultado de la globalizacion de los mercados,
el paradigma tecnologico dominante, la competencia entre los grandes bloques econdémicos y la propia
ideologia neoliberal, ha sido la creciente concentracion planetaria de las riquezas y del poder econémico.
Los impactos de las crisis en la sociedad han sido reflejados en el incremento de la pobreza, la abismal
desigualdad entre la minoria globalizadora y la multitud dependiente que aparecen en cualquiera de las
estadisticas ofrecidas por los mas serios organismos internacionales y que muestran una agravacion
progresiva de la desigualdad en todos los &mbitos posibles. Uno de los indicadores mas afectados ha sido
el desempleo, donde se ha centrado con mayor fuerza el debate economico por lo que éste representa.

Parte de estas corrientes argumentan a favor de que el mercado cuenta con los mecanismos para
recuperarse de una crisis con desempleo y dirigirse hacia el pleno empleo y otros argumentan que es

necesaria la intervencion estatal a través de sus politicas. Lo cierto es que en base a esto, se han generado

Economia, Poblacion y Desarrollo. Cuadernos de Trabajo de la UACJ, num. 27, may-jun 2015



Malena Porta, Duniesky Feitd, Sergio Valdés La curva de Philips para la economia cubana. Un anélisis empirico

varias teorias y modelos para encontrar recetas que resuelvan el problema del desempleo, la inflacion, los
niveles de produccion entre otros fenomenos que son propios de una crisis econéomica.

Como parte de estas teorias se encuentra el estudio realizado por Alban William Phillips (1958), quien
fuera reconocido por su teoria sobre la relacion entre el desempleo y el cambio de los sueldos que,
posteriormente se adapto a la relacion inversa entre la inflacion y el desempleo, bajo la suposicion de que
el coste laboral es el componente que mas impactaba la inflacion. Esta teoria se conoceria como la Curva
de Phillips, la cual generd un debate a nivel internacional entre los economistas.

Derivado de lo anterior el presente trabajo pretende realizar un recorrido evolutivo sobre el debate
de esta teoria, analizando sus argumentos y comprobando su aplicacién empirica para el caso de la
economia cubana. El trabajo se organiza de la siguiente manera. Una primera parte revisa los aspectos
teoricos sobre los fundamentos de la curva de Phillips. En una segunda parte se hace un recorrido por la
crisis econémica de la economia cubana a partir de la década de los noventa, la tercera se refiere a la
metodologia y la base de datos utilizada, seguidamente se muestran los resultados obtenidos y finalmente

se dan resultados y conclusiones.

@ 2. Marco tedrico.

2.1 Fundamentos de la Curva de Phillips.

Alban William Housego Phillips en el afio 1958 presento un estudio donde se reflejaba una causalidad
inversa de la tasa de desempleo hacia la tasa de crecimiento de los salarios nominales para el caso del
Reino Unido entre los afios de 1861 y 1957, al cual (Phelps, 1996: 858) llam6 un “extraordinario”
documento. El analisis habia sido orientado especialmente al mercado laboral donde teorizaba que al
existir presion en la demanda medida por el desempleo y al presentarse el pleno empleo, la tasa de
salarios se incrementaria al infinito. Phillip mostr6 como evidencia una relacion inversa consistente
durante los afios 1861 y 1957 en el mercado laboral inglés. Afios después, Paul A. Samuelson y Robert
M. Solow reprodujeron el ejercicio para la economia estadounidense sustituyendo en este caso la tasa de
variacion de los salarios nominales por la inflacién, y lo nombran como “curva de Phillips”. A partir de
ese momento, el estudio original de Phillips ha evolucionado y ha sido aplicada por diversos estudiosos
del tema, y, segiin George A. Akerlof (2001: 375), llegd hasta constituir “la relacién bivariante
macroecondmica mas relevante.”

La curva de Phillips, sugiere que es imposible conseguir simultineamente un alto nivel de empleo
y una baja tasa de inflacion, por lo que se recomienda que la politica economica gubernamental tendria la

posibilidad de ventilar una combinacion de ambas, o decidir como manejarla, pues se plantea una
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disyuntiva entre elegir una inflacion baja con elevado desempleo o una inflacion mas alta pero con menor
desempleo. Al combatir la inflacién el desempleo aumenta, mientras que si se quiere lidiar contra el
desempleo, habria que acceder a un crecimiento de la inflacion.

La fundamentacion se vincula al hecho de que a medida que aumenta la demanda agregada, se
aumenta la produccidn, la tension sobre los precios es mayor y comienzan a subir, mientras que el
desempleo disminuye, porque las empresas quieren satisfacer los incrementos de demanda y contratan
mas personal. Pero a su vez los salarios monetarios se incrementan porque para producir mas los
trabajadores deben trabajar mas horas y piden incrementos de salarios, esto a su vez provoca incremento
en los costos de las empresas y por consiguiente incremento en los precios. A corto plazo, cuando
aumentan los precios bajan los salarios reales (los salarios nominales suelen subir en menor medida que
los precios). Esta bajada de los salarios reales abarata el coste de la mano de obra y las empresas
demandan mas trabajo.

La obra de Phillips representd una influencia importante dentro del ambito econdmico.
Constituye un paso muy significativo en la econometria; y la antesala a trabajos posteriores. Por otra
parte, a partir de la publicacion de Samuelson y Solow (1960) es cuando este estudio se convierte en un
popular instrumento de estabilizacidon macroeconémica y en el ambito cientifico también tuvo un impacto,
este hallazgo permitia construir una teoria macroeconémica de la inflacion que permitiese completar la
teoria keynesiana (Bellod 2007:3).

Durante la década de 1960, muchos economistas consideraban que la inflacion era causa
principalmente por factores de la demanda y argumentaban que el stock monetario deberia de expandirse
para evitar mayor desempleo. Por otra parte, habia quienes aseguraban que dicho mal se gestaba por el
lado de la oferta, pues un incremento en el stock monetario eventualmente tenderia a generar una
elevacion en el nivel general de precios. En 1980 la experiencia de muchas economias en desarrollo
demostré que la curva no siempre es constante. Ello fue consecuencia de la aplicacion desmesurada de
politicas monetarias y fiscales expansivas que junto con un determinado nivel de inflacion desplazaron su
curva hacia la derecha. Asi, cuando los salarios se adaptan a la inflacidon la curva se desplaza hacia la
derecha o se vuelve vertical, pues la inflacion solo tiene capacidad de aumentar los empleos en el caso de
que los salarios reales se reduzcan (Roa, 2002:124).

En la revision de la literatura se encuentra que la Curva de Phillips fue objeto de criticas, los neo
keynesianos revelaron la proliferacion de versiones degradadas de la Curva de Phillips alejadas de su
concepcion original, lo que contribuy¢ a la proliferacion del tratamiento lineal de los pardmetros (y/o de las
variables) de los modelos estimados como muestran algunos trabajos posteriores a la obra de Phillips.

A partir de los afios setenta, cuando se rompe la estabilidad de precios en la economia mundial, y

se dan altas tasas de desempleo e inflacion, la curva de Phillips no explica este fenomeno. Por lo que
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caeria en decadencia a partir de los argumentos de Friedman y Phelps. Estos autores se basan en el
supuesto clasico de que el equilibrio en el mercado de trabajo depende del salario real y no del salario
nominal, de modo que un exceso de demanda en el mercado de trabajo se resuelve mediante la elevacion
del salario real, no del salario nominal. Por tanto la relacion entre variables nominales y reales no es
posible, ya que las personas no toman decisiones en funcién de variables nominales, sino en funcién de
los salarios reales. Ademas Friedman plantea que cuando los gobiernos deseen reducir la tasa de desempleo
a costa de generar inflacion, esto a la larga provocara que la economia vuelva a ubicarse en una tasa natural
donde en el trayecto se produciria un incremento tanto en la inflacion como en el desempleo.

Friedman considera que el desempleo seria voluntario de no ser por la existencia de una tasa de
desempleo natural. Cuando un gobierno intenta disminuir el desempleo por debajo de esa tasa natural mediante
politicas monetarias muy expansivas, a corto plazo puede conseguirlo. Pero los agentes econémicos se acaban
dando cuenta de que, si con iguales salarios hay inflacién, ven menguada su capacidad de adquisicion de
bienes y servicios. De tal modo que descuentan ese efecto, y en la proxima revision de sus contratos elevaran
sus salarios al alza, lo que incita a un nivel de desempleo mayor. Asi, si partimos de una situacién con
demasiado desempleo, que el gobierno quiere corregir, iniciaremos una politica fiscal expansiva que reducira
el desempleo provocando inflacion. Pero si el gobierno quiere corregir la inflacion mediante una politica fiscal
restrictiva, solo conseguira que aumente el desempleo trasladandonos a una nueva curva de Phillips.
Posteriores intentos del gobierno por reducir el desempleo solo provocardn mayores tensiones inflacionistas
sin que, a largo plazo, se pueda conseguir acabar con el desempleo.

A largo plazo, la curva de Phillips es completamente rigida, vertical, y situada en la tasa natural
de desempleo. Por tanto, no se logra reducir la tasa de desempleo de partida, y ademas se produce una
variacion mayor del nivel de precios. Asi, todo intento sistematico por parte de los gobiernos de reducir el
desempleo acaba creando inflacion sin resolver el desempleo. Incluso puede haber un punto a partir del
cual la curva de Phillips se torne en una curva de pendiente positiva, de tal modo que desempleo e
incremento de inflacion estén ligados (Friedman 1977:273).

Friedman introduce a las expectativas y las modela pero como expectativas adaptativas. Los
agentes econdémicos formulan predicciones futuras en base a los comportamientos del pasado. Los errores
cometidos son una fuente permanente de aprendizaje que retroalimentan y modifican su conducta
posterior.

Posteriormente, el desarrollo de la teoria de las expectativas racionales en los trabajos de Lucas
(1972, 1973a, 1973b), Sargent (1973) y Sargent y Wallace (1974) contribuyod a reforzar la critica
Friedman-Phelps: si los agentes actuan racionalmente anticiparan el efecto inflacionista de las politicas
expansivas y las incorporardn a sus negociaciones salariales de modo que el salario real siempre sera el de

equilibrio.
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Friedman plantea un mecanismo de formaciéon de expectativas adaptativas y, en concreto, el mas

sencillo de todos, un mecanismo de formacion de expectativas estaticas. Friedman: Tenemos inflacion
porque la esperamos y la esperamos porque la hemos tenido. Por lo tanto, a largo plazo no hay relacion
entre inflacion y desempleo y la curva de Phillips es vertical. En definitiva, desaparece el trade-off entre
inflacion y desempleo. Solo la tasa natural es consistente con una inflacion estable.
Las criticas conducen al mismo resultado: el caracter vertical de la Curva de Phillips en el largo plazo y la
desaparicion de la opcion politica entre desempleo e inflacion. En el ambito practico, la Curva de Phillips
fue abandonada como instrumento de politica econémica en la década de los 70 dado que la combinacion
de tasas crecientes de inflacion y desempleo parecia corroborar las criticas monetaristas.

Una vez realizado el recorrido sobre los argumentos teoricos de la Curva de Phillips se hace

necesario, antes de pasar al ejercicio econométrico, exponer la situacion de la economia cubana.

2.2. Situacion econémica en Cuba generada por la crisis de los afios ‘90.

Durante varias décadas Cuba desarrolld una politica de inversiones que contribuy6 al desarrollo de una
economia industrial, con la ayuda de relaciones comerciales contraidas con el antiguo campo socialista, a
través del CAME, y en especial con la antigua URSS basadas sobre todo en intercambios preferenciales
con acceso a lineas de créditos en condiciones muy favorables, que permitieron mercados con mejores
precios a las exportaciones del pais, asi como la adquisicién de recursos, como materias primas, fuentes
de energia, etc. Los precios pagados por la URSS por las exportaciones de azlicar provenientes de Cuba,
son un ejemplo de las bondades de estos intercambios, los cuales fueron mas altos que los del mercado
mundial, con excepcidon del 1974 donde los precios mundiales de la azicar subieron debido a la crisis
petrolera de ese afio, se ha estimado que el subsidio pagado por la URSS a Cuba entre 1961 y 1988 fue de
18,8 billones de USD.' La dependencia de Cuba de las importaciones provenientes de los paises
integrantes del CAME también resultaba significativa, ya que éstos aportaron 63% de las compras de
alimentos, 86% de las materias primas, la casi totalidad del combustible y entre 75% y 80% de la
maquinaria y equipo, asi como diversos productos manufacturados.

Es por ello que cuando ocurre la caida del bloque socialista, el pais se sumergioé en una fuerte
crisis a finales de los 80's, donde el deterioro de los términos de intercambio comercial, afectd en gran
medida la actividad de comercio exterior, unido a la desaparicion de los créditos favorables a los cuales se
tenia acceso, quedando como fuente alternativa de financiamiento los que ofrecian las economias de

mercado a corto plazo y con altas tasas de interés, provocéd la paralizacion de las inversiones y la

! Citado en Los problemas de la insercion internacional de cuba y su relacién con el desarrollo econémico de
Mauricio de Miranda Parrondo.
2 Togores, V. (1999). Cuba: Efectos sociales de la crisis y el ajuste econémico de los 90's.
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semiparalizacion de varias industrias por no disponer de un conjunto de suministros de materias primas y
combustibles de origen importado, utilizindose en los momentos mas criticos, afio 1993, entre el 10% y el
15% de sus capacidades (Togores, 1999:1).

Cedefio, Guevara, Guzman, Moreno y Sterrantino (2013) realizaron un recorrido histérico en su
investigacion sobre el derrumbe del bloque socialista y la crisis que atraveso el pais donde alegan que Cuba
enfrentaba la peor crisis economica del siglo debido entre otras razones al colapso del campo socialista
europeo y la desintegracion de la Unioén Soviética, que suprimieron abruptamente los mercados tradicionales
de exportacion de productos cubanos, las fuentes de adquisicion de bienes y servicios fundamentales para el
funcionamiento productivo y las posibilidades de financiamiento para el desarrollo en condiciones
preferenciales, todo lo cual repercutié en una merma en la capacidad de importacion del pais.

Este acontecimiento se reflejo en la caida del producto interno bruto de aproximadamente un 33%, a
partir de 1990 hasta 1994, afio en el que se logra un pequeiio crecimiento del PIB del 0.7%. La grafica 1
muestra el comportamiento evolutivo de la tasa de crecimiento del PIB durante el periodo 1990-2009.

La caida del PIB, se reflejo en varios indicadores, se contrajo la oferta de bienes de consumo de
primera necesidad, a su vez los mercados normados disminuyeron sus nieles de oferta, favoreciendo al
mercado negro donde los precios eran cada vez mas elevados.

En relaciéon al empleo, cuando triunfé la revolucion en Cuba, se dio un descenso de la tasa de
desempleo a un nivel minimo del 1.3% en 1970.2 La situacion econdémica del pais y el proceso
inversionista desarrollado en todos estos afios posibilitd que este cambio se mantuviera, hasta llegada la
década de los 90's donde sus niveles oscilaban entre el 7% y el 5% hasta el 2001, periodo en el que se
comenzo a dar una disminucion a 3.5% que continu6é disminuyendo hasta el 2004 llegando a 1.9%

manteniéndose alrededor del 2% en los siguientes 5 afios.

2 Togores, V. (1999). Cuba: Efectos sociales de la crisis y el ajuste econémico de los 90's.
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Grafica 1
Comportamiento evolutivo de la tasa de crecimiento del PIB
1990-2009

Fuente: Elaboracion propia.

El incremento del desempleo en la década del 90 fue causado, en no poca medida, por el cierre
de muchas instalaciones productivas, al desaparecer los mercados de los paises del Consejo de Ayuda
Mutua Econémica (CAME)’. Por un lado, la violenta caida de los suministros, y por otro, la desaparicién
de compradores de sus productos de exportacion, llevo al cierre de muchas instalaciones o a la drastica
reduccion de sus escalas de produccion. El sector azucarero fue uno de los mas afectados con la crisis,
pues se produjo el cierre de 150 centrales azucareros en el periodo 1990-2011, en el 1990 existian 156
centrales, en el 2011 quedaban 56 centrales. Algunas de las causas de estos cierres estuvieron
relacionadas a la existencia de equipos y maquinarias obsoletas, con altos costos de operacion, el
gobierno cubano no aproveché los subsidios para invertir y modernizar la industria azucarera ni para
desarrollar patentes y soluciones innovadoras que permitiran mantener a Cuba como lider mundial de esta
industria. Esto trajo consigo un impacto en el desempleo, pues aun cuando el pais traté de aplicar politicas
sociales para proteger la afectacion a las familias, fue un suceso inevitable.

Analizando otros acontecimientos importantes que se dieron en ese mismo momento, se adiciona
que, entre 1990 y 1993 en la esfera de la poblacion se produjeron crecimientos importantes en los precios
y devaluaciones del tipo de cambio en el mercado informal. Esta situacion tuvo como causa fundamental
los desequilibrios en el mercado monetario: por un lado, el incremento acelerado del agregado M1A3, que
tenia como fuente la monetizacion de los crecientes déficit fiscales y por otro, la marcada contraccion de

la actividad econdmica. (Vidal y Doimeadios, 2003:3). Dada la segmentacion de los mercados y las

3 Consejo de Ayuda Mutua Econémica: Fue la principal organizacion econdmica del desaparecido Campo
Socialista, surgida con posterioridad a la Segunda Guerra Mundial, conocida también como CAME, en occidente era
denominada Comecon.
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regulaciones sobre los precios, llegados los ‘90 se acumularon importantes excesos de liquidez a partir de
estos desequilibrios monetarios existentes. En este periodo el dinero creci6 mucho mas que el que
necesitaba la economia, dado el nivel de actividad econdmica, por lo que se acumuld y se mantuvo
inmo6vil bajo el colchon de las personas, en las cuentas de ahorro de la poblacién y en las cuentas
corrientes de las empresas.

El choque por el lado de la oferta con la contraccion de la produccion, unido al exceso de liquidez
en manos de la poblacion, provocaron un incremento exorbitante en los precios, ya que la gente tenia
mucho dinero pero no habian bienes para el consumo en cantidades suficientes para satisfacer a la
poblacion trayendo consigo que entre los afios 90 al 93 se alcanzaran altas tasas de inflacion, (ver grafica
2), los precios subieron y como el salario nominal se mantuvo con poca o ninguna variacion en este

mismo periodo, el salario real de los cubanos disminuyé aproximadamente en un 90%.

Grafica 2
Comportamiento evolutivo de la Inflaciéon
1990-2009

200
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0
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1990, 91 | 92 | 93 | 94 | 95 | 96 | 97 | 98 | 99 |2000) 01 | 02 | 03 | 04 [ 05 | 06 [ O7 | 08 |2009
==4=|NFLACION | 2.6 |91.5| 76 | 183 |-85-11.5/-49| 19|29 |-29|-23|-14|73|-3.8/29 |37 |57 |28 |-0.1(-0.1

Fuente: Elaboracion propia.

El investigador Pavel Vidal, especialista de la Direccion de Politica Monetaria del Banco Central
de Cuba, ha realizado estudios enfocados en los temas de politica monetaria y en sus trabajos plantea
como la politica monetaria se habia planteado como objetivo remediar los desequilibrios y alcanzar la
estabilidad de precios. En su repaso explica que en un primer momento se establecieron las llamadas
medidas de saneamiento financiero, que tenian el objetivo de apoyarse en instrumentos fiscales como la
elevacion de precios, tarifas e impuestos, asi como en la regulacion del crecimiento de los salarios. Luego,
surgieron otros instrumentos en el manejo de la politica monetaria como el control directo de las tasas de
interés pasivas, el limite al crédito y las operaciones cambiarias del banco central. Este mismo autor
incluye en sus estudios los analisis de precios, y fundamenta la deflaciéon o en algunos casos, el poco
crecimiento de los precios partir de 1994, asociados a reduccion o tasas muy bajas de crecimiento en la
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liquidez de la poblacion. En sus argumentos expone que este fendomeno ocurre a partir de un shock de
demanda provocado por una contraccion de la cantidad de dinero, desde 1994 hasta 1999 la tasa de
crecimiento promedio del M1A fue negativa (-1.7%) lo cual no ocurre de manera general con las cifras
que se observan en las series historicas de los agregados monetarios de distintos paises, donde en muy
pocas ocasiones se encuentra una reduccion interanual; por lo general, la cantidad de dinero siempre
tiende a crecer, y si se quiere aplicar una politica monetaria contractiva lo que se reduce es el crecimiento
de los agregados monetarios (se desaceleran. Otra de las causas de la inflacion negativa que este autor
explica, observada en los ultimos afios en la economia cubana, responde en parte a la politica promovida
inicialmente por el gobierno para aumentar el poder adquisitivo de los asalariados y pensionados. Se ha tratado
de aumentar el salario real reduciendo los precios de los bienes y servicios en pesos.

Teniendo en cuenta los argumentos anteriormente expuestos en la siguiente seccion se presenta la
ejecucion de un ejercicio econométrico para estudiar de manera empirica como se comporta la teoria de la
Curva de Phillips para el caso de Cuba, a través de la aplicacion de herramientas econométricas que

respalden los resultados obtenidos.

o 3. Metodologia y datos.

La metodologia se concentra en la elaboracion de un ejercicio econométrico de series de tiempo donde, la
variable dependiente esta representada por la tasa de desempleo y la variable independiente la tasa de
inflacidn, para el periodo que comprende desde 1990 hasta 2009. Ambas series fueron obtenidas de la
Oficina Nacional de Estadisticas de Cuba.

Existen varias metodologias para identificar las relaciones estadisticas que se dan entre las
variables tanto en el largo plazo como en el corto plazo, en el caso del presente trabajo, se empleara la
metodologia del Modelo de Correccion de Error (MCE). Este modelo instrumenta una estimacion que
prueba la idea que es posible modelar la dinamica de un sistema en término de sus desviaciones de un
estado estacionario o de equilibrio. Esto es que el sistema de variables en el largo plazo se desvia
temporalmente de su estado de equilibrio por choques transitorios. Se busca encontrar los coeficientes que
hacen que el sistema regrese al equilibrio del largo plazo, que no son mas que los coeficientes de
cointegracion. Pero ademas, este modelo aporta también las dinamicas de corto plazo, que es lo mas
importante para este trabajo, pues se busca comprobar si en el caso de Cuba se aplica la teoria de la Curva
de Phillips. Lo primero que se comprueba es que para que el sistema converja, el coeficiente de la
variable dependiente rezagada un periodo (al), tiene que cumplir con determinadas caracteristicas: debe
ser menor que 1 en términos absolutos (condicion de estacionariedad), tiene que ser negativo de tal forma

que si el sistema se aleja de su estado de equilibrio regrese a su trayectoria disminuyendo o aumentando
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su nivel, en dependencia si esta por encima o por debajo de la trayectoria de equilibrio, y tiene que ser
estadisticamente significativo. Luego se determina si existen relaciones en el corto y largo plazo a través
de la significancia estadisticas de los coeficientes de las variables, las dinamicas de largo plazo se
expresan en la ecuacion a través de las variables rezagadas y la dinamica de corto plazo son los
coeficientes de las variables diferenciadas con rezagos. El modelo establece estimar la ecuacion de

especificacion en primeras diferencias incluyendo rezagos a las variables enddgenas y exdgenas:

AY; = ag + a Y1 + axx—1 + Aazyi—1 +AasY g (1)
Dinamicas de Dinamicas de
largo plazo corto plazo

Donde: Yt es la tasa de desempleo y Xt es la tasa de inflacion.
Otro aspecto de vital importancia a revisar es el comportamiento de la relacion entre desempleo ¢
inflacion para la economia cubana con el objetivo de obtener una valoracion de lo que a simple vista se

observa en la Grafica 3.
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Grafica 3
Comportamiento entre Inflacion y Desempleo
1990-2009
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Fuente: Elaboracion propia.

Segun se observa en la grafica, los datos muestran una curva de pendiente positiva para el periodo
que se analiza aunque existe un poco de dispersion en el modelo, sobre todo en algunos puntos bien
definidos, valores que corresponden a los primeros afios de la crisis entre el 90 y el 93 donde la inflaciéon
alcanz6 niveles por encima del 90%. En la siguiente seccion se presentan las estimaciones y los

resultados.

S 4. Estimaciones y Resultados.

El siguiente paso consiste en determinar la estacionalidad de las series, para poder estudiar su
comportamiento y poder determinar presencia de cointegracion. Para ello se utilizaran las pruebas de Raiz
Unitaria. Dentro de las pruebas béasicas se encuentran las sugeridas por Dickey y Fuller Aumentada
(ADF) (1984), la prueba Phillips-Perron (PP) (1988) y la desarrollada por Kwiatkowski — Phillips —
Schmidt — Shin (KPSS) (1992). En el caso de las dos primeras pruebas la hipétesis nula es que la serie
posee raiz unitaria y por tanto es no estacionaria, mientras que en la prueba KPSS la hipotesis nula refiere
la presencia de estacionalidad en la serie. En el analisis de las series de investigacion se encuentran que

las variables desempleo e inflacion son integradas de orden 1. Los resultados se muestran en el Cuadro 1.
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Cuadro 1
Analisis de Estacionalidad de las series

Variables ADF PP KPSS Criterio de
Niveles  Ira Niveles  Ira Niveles lra Dif integracion
Dif Dif
Desempleo 0.67* 3.54 0.73%* 3.56  0.54+ 0.10 I(1)
Inflacion 2.53* 5.58 3.01%** 12.2 0.31 0.04 I(1)

* No Rechazo Ho al 5%
** No Rechazo Ho al 5%
+ Rechazo Ho al 5%

Fuente: Estimados Propios

A partir de lo anterior se procede a estimar la ecuacion de cointegracion. EI Cuadro 2 muestra los
resultados.

Cuadro 2
Prueba de Cointegracion

Dependent Variable: D(DESEMPLEO)
Method: Least Squares

Date: 11/30/13 Time: 22:38

Sample (adjusted): 1992 2009

Included observations: 18 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error  t-Statistic Prob.

C -0.050034 0.218241 -0.229259  0.8222
DESEMPLEO(-1) -0.080763 0.045321 -1.782002  0.0981
INFLACION(-1) 0.010985 0.003187 3.446782 0.0043
D(DESEMPLEO(-1)) 0.097438 0.206638 0.471540 0.6451
D(INFLACION(-1)) -0.002106 0.003025 -0.696196  0.4986

Continua...
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...Continuacion.

R-squared 0.673321 Mean dependent var -0.244444
Adjusted R-squared  0.572804 S.D. dependent var 0.573146
S.E. of regression 0.374610 Akaike info criterion  1.104269

Sum squared resid 1.824322 Schwarz criterion 1.351595
Log likelihood -4.938424 Hannan-Quinn criter.  1.138372
F-statistic 6.698596 Durbin-Watson stat 2.073726
Prob(F-statistic) 0.003735

Fuente: Estimados Propios

Analizando los resultados se observa que el coeficiente que garantiza la presencia de
cointegracion -0.08 cumple con las condiciones de ser negativo, menor que 1 en términos absolutos y en
cuanto a la significancia estadistica es al 10%, lo cual quiere decir que el sistema de variables en el largo
plazo se desvia temporalmente de su estado de equilibrio por los choques pero vuelve a recuperarse, lo
cual hace posible establecer relaciones en el largo plazo, y el coeficiente de esta relacion estd dada por el
valor 0.01 que refleja relacion positiva entre ambas variables, pero en este caso el problema radica en que
el coeficiente de cointegracion -0.08 refleja la velocidad de ajuste del sistema. Al ser un valor tan
pequefio no se considera aceptable en la teoria pues significa que solo se recupera el 8% en cada periodo,
por tanto tardaria mucho tiempo en que el sistema vuelva a su estado de equilibrio. Por lo general los
valores aceptables pudieran estar por encima del 50% para poder establecer relaciones en el largo plazo
ya que el sistema se recuperaria rapidamente. Por otra parte, en el analisis de las dinamicas de corto plazo
cuyos valores corresponden a 0.097 y 0.002 no resultaron ser estadisticamente significativos por lo que
tampoco se da la presencia de relacion en el corto plazo.

Tanto lo que se muestra en la grafica como los resultados de la regresion, estan en
correspondencia con lo que se ha venido explicando a lo largo del documento. En el caso de Cuba los
eventos simultaneos que se dieron como parte de la crisis estuvieron protagonizados en un primer
momento por perturbaciones en la oferta, traducidas en caida de la produccion, aumento del desempleo ¢
incremento de la inflacion. Es decir, se manifiesta lo que se conoce en la teoria como estanflacion, es
decir, surgid una alta inflacion junto con un estancamiento econdémico, por tanto la teoria de la curva de
Phillips no logra explicar y no resulta aplicable al fenomeno que experimentd el pais en el periodo
analizado, no se evidencia una relacién negativa entre ambas variables en el corto plazo, y tampoco se

observa estabilidad en el tiempo en los niveles de ambas variables. La afirmacion de las teorias de que a
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largo plazo, solo una tasa de desempleo (tasa natural) es coherente con una tasa de inflacion estable, en el

caso de Cuba tampoco se da.

< 5. Conclusiones.

Teniendo en cuenta los resultados obtenidos y los elementos de la teoria se puede llegar a la conclusion de
que a pesar de que la teoria de la Curva de Phillips fue utilizada en muchos paises para mantener el
desempleo en cifras bajas mientras se toleraba una inflacion alta, la experiencia de Cuba ha demostrado
de que un pais puede tener simultdneamente inflacién y desempleo elevados, algo que ya habia sido
comprobado empiricamente en otros paises, posteriormente a la aceptacion de esta teoria, promovido por
perturbaciones en la oferta agregada, como ocurri6 en la crisis del petroéleo de 1973, pero que para el caso
de Cuba se debio a la caida del antiguo Campo Socialista con el cual el pais mantenia fuertes relaciones
de dependencia.

A ello se le adiciona, que el pais interpretd que la crisis econémica tenia un caracter coyuntural,
por lo que se aplicaron medidas aisladas de corte tradicional, agudizandose asi las dificultades
estructurales. En septiembre de 1990 se implantdé un programa econémico de emergencia denominado
“periodo especial”, que se propuso repartir equitativamente los efectos de la crisis entre la poblacion y
crear condiciones para la reinsercion de Cuba en la economia internacional. Pero la realidad es que los
efectos de esta crisis ubicaron al pais en uno de los momentos mas dificiles vividos por la poblacién, y
que al parecer se ha mantenido por mas tiempo del que se pensd, cuyas consecuencias se han visto
reflejadas en indicadores importantes como los niveles de migracion y los cambios en la composicion de
los estratos de la poblacién, ya que la poblacidon en edad laboral comenzé a disminuir llegando a una cifra
del 47% al cierre del 2010, a su vez la poblacion entre 0 y 14 afios de edad disminuyo en un 34% entre el
90 y el 2009, y los ancianos comprendidos en mas de 70 afios se incrementaron en un 50%.

Todo ello demuestra que el pais tendra que continuar haciendo grandes esfuerzos para poder

combatir los problemas econémicos y para poder enfrentar en mejores condiciones los periodos de crisis.
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